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V. TrukSinas
Infliacija ir PINIGU

nuvertéjimas
Kitas poli'ris




Salies BVP, apibendrintai atspindintis
ekonomikos apimtj ir jos kaita, per
narystés ES laikotarpj, 2005 — 2007 m.,
palyginti su 2004, pirmaisiais narystes
metais, padidéjo 26,4 %

Tai 5,0 procentinio punkto sparciau
analogisko didéjimo (21,4 %) per
2004/2001 metus (treji metai iki narystés
ES).




Bet vidutiné mety VARTOJIMO infliacija
(vartojamuyjy prekiy ir paslaugy kainy
indeksas, VPKI) per narystés ES laikg
pasieke 12,6 % ir padid¢jo, palyginti su
analogisku rodikliu per 2004/2001 m. (0,4
%) net 31,5 karto




2005 — 2007 m. sparciai brango:

Palyginta su praéjusiais 2004/2001 | 2007/2004
metais, vidutiné mety, +-,%

Gamintojy salyje parduota -0,8 18,6 19 k
produkcija

Statybos sanaudos 7,2 34,3 4,7 k
Zemés ukio produkcijos -10,3 78,8 8,9 k
supirkimo kainos

Eksportas -24 22,4 2,3 k
Importas -7,8 23,5 3,1k
Butai 29,9 29 k 9,3k
Darbas (darbo uzmokestis, 20,5 1,6 k 3,0k
bruto)

Paskoly nacionaline valiuta 1,5k

| nalinkanne




Tal kas atsitiko !alies
ekonomikos raidoje?

« Kaip paaiskinti, kad, spart#jant
ekonomikos augimui per narystés ES — je
laikotarpj, VARTOJIMO infliacija, VPKI,
paspart#jo 31,5 karto (nuo 0,4 iki 12,6 %)?

* Kaip ir kuom paaiskinti, kad net ir
taip ,,spart#jantOVARTOJIMO infliacijai,
infliacija realiame sektoriuje (gamyba,
statyba, zemeés Ukis ir t. t.) buvo keleriopal
didesn#?




Kas, dazniausial, kaltas dél
infliacijos epidemijos?

Monopolistai pardav“jai. Ypa# b u$sienio.

Vald$ia, beatodairi'kai dic
ypa# b kontrabandin"ms

Indama akcizus. Ir
orek"ms.

Tarptautini% Ir net Pasau

INI% kain% did"jimas

VKI did"ja del to, kad ...ka$kas aplamai, kad
Ir morkos, tiesiog "m" ir ,,pabrangoO.




Klasikinis, literatdrinis infliacijos
apibrézimas

* INFLIACIJA - tai PINIGU nuvertejimas,
iISsauktas ju PERTEKLIUMI, palyginti su
prekiy ir mokejimy apyvartos
poreikiais. Vartojimo ir kitokiy kainy
didéjimas yra PINIGU PERTEKLIAUS
ISdava bei pasekmeés.




O kg reiskia zodziai?

« Infliacija, lot. inflatio B i$p"timas, PINIG%
nerteklius.

 DEFLIACIJA (defliato — nupitimas) — PINIGU

Kiekio apyvartoje, isleisto infliacijos metu,
sumazéjimas, sumazinimas.

 DEFLIATORIUS - kainy indeksas, naudojamas
vertiniy rodikliy perskaiCiavimui | baziniy
(palyginamuyjy) mety kainas.




VARTOJIMO INFLLIACIJA

Bendroji VKI skaiCiavimo formulé yra:

Jk = k ataskaitinio laikot. : k bazinio laikot.

Savo ruoztu, prekiy ar paslaugy kaina
skaiCiuojama:

k = P (pinigai) : Q (prekiy ar paslaugy kiekis)
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VKI Lietuvoje

Lietuvos sglygomis VKI skaiCiavimui atrinkta:

837 prekiy ir paslaugy, kurios agreguojamos | 517
prekiy grupes,

3800 prekybos ir paslaugy jmoniy visose
apskrityse.

Kas meénesj registruojama apie 58 000 prekiy ir
paslaugy kainu.

Be to, VKI svoriy sistemai tiriama virs 7000 namy
tkiy biudzetai.
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PINIGU ir infliacijos istorinés
asociacijos

Kaip Otto Skorceni padeda kariauti su
Anglija.

TSRS ,,rubliné” blokada ir jos pasekmes.

(VKI 1991 = 382; 1992 = 1162)
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Kodél nepakanka VARTOJIMO
infliacijos rodiklio”?

Esant reiksmingam PINIGU importui,
VARTOJIMO infliacijos rodiklis realaus
PINIGU nuvertéjimo neatspindi

Tuo tikslu skaiCiuotinas BENDROSIOS
PINIGU infliacijos rodiklis
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Bendroji PINIGU infliacija

SkaiCiuojama pagal analogiskg VARTOJIMO
infliacijos (kainos) formule:
Jk=JP :JQ,
Kur: Q — realus BVP,
JQ - realaus BVP kaitos indeksas.

P — Pinigy kiekis, aptarnaujantis BVP
gamyba, paskirstyma, tarpinj bei galutinj
vartojimag, PINIGU pasilla;

JP — PINIGU pasiulos kaitos indeksas.
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PINIGU junginiai (pavyzdziui)

Grynieji nacionalinial pinigai apyvartoje.
2007 m. pabaigoje jy buvo 8,1 mird. Lt.

Dar beveik 1,1 mird. Lt grynyjy nacionaliniy
pinigy buvo PFI| kasose.

Be to, bankuose dar buvo 391 min. Lt
grynyjy pinigy uzsienio valiutomis.

Kiek grynyjy pinigy apyvartoje uzsienio
valiutomis - duomeny néra.
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PINIGU junginiai (pavyzdziui)

Platieji (kvazi) pinigai P3. Placiujy pinigy (P3)
kiekis per 2005-2007 metus (2007 m. pabaigoje,
44 2 mird. Lt ,) palyginti su 2004 m. gruodzio
men. padidéjo 96,2 %, kai BVP per 2007 — 2005
metus padidéjo 26,4 %.

Placiyjy pinigy junginio P3 pagrindg (98,7 %)
sudaro grynieji pinigai (18,3 %) ir indeéliai iki
pareikalavimo (44,8) bei sutarto iki 2 mety
termino indéliai (34,7), t. y. trumpalaikiai pinigai,
maziausiai tinkami ilgalaikiam skolinimui.
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Vidaus kreditas

PINIGU pasiulg, skolinimosi mastus bei
apimtis iISsamiausiai apibuddina VIDAUS
KREDITO sgvoka (pinigy junginys),
parodanti kiek salies PFI| (bankai ir kredito
unijos) salies Ukio subjektams ir
gyventojams suteiké paskoly (jskaitant ir
PFI turimus Gkio subjekty VP).
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PINIGU pasitlos —vidaus kredito
kaita

Per 2005 — 2007 vidaus kredito suma (2007
mety pabaigoje buvo 62,8 mird. Lt)
padidéjo net 3 kartus. Vyko neribotas ir
agresyvus skolinimas, paskol&
brukimas... Ypac reikSmingas skolinimo
prieaugis buvo 2005 (antraisiais po
Istojimo | ES) m. - 56,1 %.
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Vidaus kredito kaita 2007/04

Laikotarpio | Suteikta + min. Lt |+,%
pabaigoje |paskoly

2004 12 21216 5141 32,0
2005 12 33124 11908 56,1
2006 12 44692 11568 34,9
2007 12 61394 16702 37,4

19



Vidaus kredito strukttra 2007 12

Mird. Lt % [2004/01 [2007/04
IS viso 62,8 100,0 2,2 k 3,0 k
Ne finansin. | 31,0 494 2,2k 2,7 K
korporac.
Namy 25,0 39,8 |6,6k 5,0 k
ukiams
Bustul 16,7 26,6 4.9
Vartojamosi | 3,6 5,7 4.9

OS
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Dideéjo skolinimas ne ekonominei
veiklal

2004 m. pabaigoje tokiy paskoly buvo 19,9
%, 0 2007 m. pabaigoje - jau 42,9 %, t. .
2,2 karto daugiau.

Akivaizdu, kad skolinimo didejimas ne
ekonomineli veiklai niekaip nedidina
BVP, nejtakoja adekvataus ekonomikos
augimo.
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|1 kok1% !altin"li% skolinta? Kas
sudar" kreditavimo i'teklius?

Paminéti banky kredito istekliai 2007 12
sieké 81,4 mird. Lt.

IS Ju:

nuosavos lésos (kapitalas ir atsargos) — 7,8
mird. Lt, 9,6 %,

rezidenty indéliai — 39,9 mird. Lt, 49,0 %

ISorés |sipareigojimai 33,7 mird. Lt arba 41,4
%.
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Kredito istekliy struktira 2007 12

Mird. % [2004/01 |2007/04
Lt

1S viso 81,4 |100,0f 74,0 2,7k
Kapitalas ir 7,8 9,6 48,8 2,2 k
atsargos

Rezidenty 39,9 | 49,0 | 64,5 2,1k
iIndélial

|ISores 33,7 | 414 | 2,3k 4,7 k

|sipareigojimai
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Kaip kito banky kredito istekliai?

Bendra kredito istekliy suma per 2007 — 2005
metus (2007 m. pabaiga palyginti su 2004 m.
pabaiga) padidejo 51,5 mird. Lt arba 2,7 karto.

ISorés lésy pagrindg (90 %) sudaro motininiy
banky lésos...

Tai Stai iS kur ,,plaukia“ pinigéliai, skatinantys
infliacijos epidemijg - iS uzsienio motininiy
bankuy.
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PINIGU pasidla pranoko BVP

PINIGU pasidlai per 2005 — 2007 m.
didéjant 2,7 karto,

vidaus kreditui 3 kartus (o tai reiskia
didéjant| kredito istekliy iSnaudojimag),

o PVB tik 26,4 %,

reiskia, kad per praéjusius tris metus
kKiekvienam papildomai sukurto BVP

vienetui buvo pasitelkta papildomai 2
kartus daugiau PINIGU
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Skaiciuojame BENDRAJA pinigy
infliacijg

Pinigy pasitlos (kredito istekliai) kaitos
indeksas, v. m. (JP) = 2,556;

Realaus BVP kaitos indeksas (JQ) = 1,264;
BENDROJI PINIGU infliacija = JP : JQ =
2,556 : 1,264 = 2,022;

BENDROJI PINIGU infliacija per 2005-2007
m. buvo 102,2 % (2,022x100-100)
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BENDROJI PINIGY INFLIACIJA

Reiskia, kad BVP klrimag, paskirstymag bei
vartojimg aptarnaujantys PINIGAI
nuvertéjo 102,2 %, arba du kartus.

BENDROJI PINIGU infliacija 8,1 karto
didesné nei Vartojimo infliacija (12,6 %)
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Kiti PINIGU saltiniai, papildantys
banky kredito isteklius

Salies Okio subjekty ir gyventojy uzdirbti,
kuriant masy salies BVP, pinigai.

Valdzios ir Gkio subjekty skolinimasis
uzsienyje.

ES paramos lesos.

TautieCiy uzsieniuose, kuriant ty saliy PVB,
uzdirbti PINIGAL.
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Bendroji salies skola uzsieniuli

Bendroji salies skola uzsieniui per
paskutinius tris metus padidéjo 2,7 karto,
pasieké 70,9 mird. Lt ir prilygo 91 % BVP
apimties (realaus BVP, palyginamosiomis,
bet ne infliacijos isplstomis, faktinémis,
kainomis).
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Bendroji salies skola uzsieniuli

Per 2005 — 2007 metus didéjo beveik
desimteriopai sparciau, nei per 2004/2001
m. (25,9 %).

Valdzios skola, sudaranti virs 16 %
bendrosios salies skolos uzsieniui, |l —jo
ketvirCio pabaigoje net 8,9 % sumazejusi,
IV — gjj ketvirtj padid#jo net 20 % ir per
praéjusius metus padid#jo 9,2 %.

Tai reikSmingas PINIGU importo saltinis.
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Banky PINIGU spaudimas infliacijai

Reiksmingas, bet ne pats baisiausias
infliacijg skatinantis veiksnys.

Juk paminéti pinigai ne tik iSsamiai
apskaitomi, bet jy patekimas | salies
ekonomikg lydymas |sipareigojimais
uzdirbti ,,naujus” pinigus skolinty pinigy
grazinimui su palikanomis.

Paminéti PINIGI ne ,,dovanoti®, jie turi kaing
— skolinimo paltkanas.
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,,ounkesni* apskaitai ir reiksmingi
infliacijai skatinti

yra ES paramos ir tautieCiy uzsienyje, kuriant ty
Saliy BVP, uzdirbti ir | Lietuvg atsiusti pinigai.

Tal pinigai, kuriy importas | Salies ekonomika turi
biti palydétas PINIGU emisijos sgvoka.

Tal ne uzdirbti, kuriant salies BVP, pinigai,
bet ,,dovanoti®, skatinant jo klrima.

Stai &ia ir turime atsakyti sau j klausima; ar
Illaik"me iI'bandym& ne
menkais ,,dovanotaisO ir kitais, papildomais
pinigais “?
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PINIGU importas

2007 [2007-2004 |2007/2004
ES parama 3716 9368 2,7 K
Privatis asmenys | 2933 6095 6,5 k
S 6649 15463 3,6 k
viso ,,dovanota”
Banky ,,motiny” 12008 | 28368
pinigal 6.7 k
Visas importas 18657 | 44025 5,1k

33



PINIGU importas

Per 2004-2007 metus sudaré 44 mird.Lt ir
prilygo 53,3 % visy kredito istekliy sumos
mety pabaigoje.

Tal akivaizdi PINIGU emisija, kurig niekas
neriboja ir nekontroliuoja.

Valiuty valdybos pinigy politikos modelis

niekaip neapsaugo nuo PINIGU importo —
emisijos.
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Galimos isvados (1)

INFLIACIJA - tai PINIGU nuvertejimas,
iISsauktas ju PERTEKLIUMI, palyginti su
prekiy ir mokejimy apyvartos poreikiu.
Vartojimo ir kitokiy kainy didéjimas yra
PINIGU PERTEKLIAUS isdava bei
pasekmeés.
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Galimos isvados (2)

Per praejusius po jstojimo | ES tris metus
PINIGU pasiula didejo dvigubai
sparciau nei augo ekonomika (BVP).

Tai reiskia, kad sparciai didejanti PINIGU
pasiula buvo nepakankamai
panaudojama ekonomikos efektyvumui
didinti, spartesniam (adekvaciam) BVP
karimui ir didinimul.
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Galimos isvados (3)

Del PINIGU pasiulos spartaus didejimo
VARTOJIMO infliacija paspartejo 31,5
karto.

Nacionaline valiuta nuvertejo du kartus.
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PINIGU pasiilos didejimo saltinial

(4)

Esminiu PINIGU pasiulos didejimo kanalu
buvo ir yra salies bankai, jy motininiai bankai
uzsienyje bei jy agresyvaus skolinimo
politika.

Reiksmingu PINIGU pasiulos didinimo
saltiniu yra PINIGU importas:

ES paramos,

privaciy asmeny uzsienyje uzdirbtos lesos,
imoniy ir Vyriausybes skolinimasis
uzsienyje.
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Galimos isvados (5)

Salies BENDROJI uzsienio skola didéja
(2,7 karto) zymiai sparciau, nei auga
ekonomika. Bendroji salies skola
uzsieniui jau virsijo 91 % realaus BVP ir
tas santykis per paskutinius tris matus
didejo (ir blogejo) 2,4 karto.
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Galimos isvados (6)

PINIGU importas ir jy PASIULOS Zenklus
didéjimas nuo 2005 mety jau ,,jsuko*
infliacijos ir PINIGU nuvertejimo spirale:

verslas dziaugiasi ,,didejanciais®, bet
infliaciniais, pelnais,

Sodros ir Salies biudzetai ,,sékmingai*
vykdomi ir virsijami infliacijos iSpustomis
Imokomis ir rinkliavomis,

realiame ukio sektoriuje vyksta intensyvus
pinigy kiekio multiplikavimas (dauginimas).
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Galimos isvados (7)

PINIGU importo - emisijos ribojimas ar
kitoks suvarzymas priestarauty misy
pasirasytoms ir pripazintoms stojant |
ES nuostatoms gerbti ir skatinti laisva
kapitalo, prekiy ir paslaugy judejima.

Todel Lietuvos banko |statymo nuostata
apie LB pagrindinj tikslg — palaikyti
kainy stabiluma, laikytina NEREALIA.

Tai |statymo kurejy ir leidejo KLAIDA.
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Galimos isvados (38)

Salyje kasmet kuriant jspiidingas statistikos
raidos strategijas, nepasirupinta ES paramos
panaudojimo efektyvumo statistikos
organizavimu.

Ateities kartoms neuzfiksuotas reikSmingas
salies ekonomikos raidos istorijos etapas.

Etapas, kuris vargu ar kada nors daugiau
pasikartos
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,,Nemokamuy’ piety (paramos)
neblna (9)

Uz ,,pietis” (paramg) mes jau sumokejome
zenkliai paspartejusia infliacija bei
nacionaliniy PINIGU nuvertejimu.

Paramos gavejai turi galimybe ja, parama,
pasidziaugti tik trumpam. Nes jau sekancia
dieng jie tampa nuvertejusiy PINIGU
aukomis.

Del ju, nors ir laikino, dziaugsmo, kencia visi
salies zmones, nuvertejusiy PINIGU turetojai.
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Jel

Nebus padaryta reikSmingy sprendimuy
kardinaliam importuojamy PINIGU
panaudojimo efektyvumui didinti, PINIGU
pasiulos didejimas iki 2013 mety (papildomai
zenkliai didins BENDRAJA ir VATROJIMO
infliacijq ir tollau mazins nacionalines
valiutos perkamaja galia.

Susidarys rimtos prielaidos infliacijai peraugti i
hiperinfliacija.
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O kg gi daryti?

A) Pasakyti Lietuvos zmonéms TIESA

* Apie infliacijos esme ir tikrgsias
priezastis
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O kg gi daryti?

B) Nedelsiant perzilréti ES paramos teikimo
salygas taip, kad parama buty teikiama tik
projektams, uztikrinantiems ekonomikos
augimg adekvaty paramos kiekiui.

Pavesti Finansy ministerijai nustatyti batinus
paramos efektyvumo ekonomikos augimui
Kriterijus.
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O kg gi daryti?

C) |pareigoti SD prie LRV nedelsiant
organizuoti ES paramos panaudojimo
efektyvumo statistika.

Atlikti jau panaudotos ES paramos
efektyvumo tyrimg nuo 2000 metu.
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O kg gi daryti?

D) Aiskinti Lietuvos zmonéms ir paramos
gavejams, kad ne efektyvus, be
adekvataus ekonomikos (BVP) augimo
uztikrinimo, paramos panaudojimas
nuvertina nacionalinius pinigus, mazing jy
perkamajg gelig, skatina infliacijg ir
menkina visy Lietuvos zmoniy gyvenimo
gerove.
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O kg gi daryti?

E) Branginti nacionalinius PINIGUS.
Nesisvaistyti jais.

PINIGU neturi bati per daug.

Priesingu atveju, jie tampa beverciais, nors
Ir graziais, popieriais.

49



2008 metal

« Kas jau vyksta siy mety pradzioje?
* |r kas nusimato artimiausiais metais?
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Vidaus kreditas 2008 m

Laikotarpio Min.Lt |+ min.Lt |+ %
pabaigoje
57942
2007 09 X X
61394 3452 6,0
2007 12
65203 3812 6,2

2008 03
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Suteikta paskoly namy tkiams

Laikotarpio Min. Lt +: min. Lt +.%
pabaigoje
2007 09 22915 X X
2007 12 25040 2125 9,3

2008 03 26409 1369 5,5
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Paskolos bustu |sigyti

Laikotarpio Min. Lt +, min. Lt +, %
pabaigoje

2007 09 15233 X X

2007 12 16744 1511 9,9

2008 03 173804 1060 6,3
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Skolininky skaicius (visy)

Laikotarpio | Tdkst. vnt. | +, tOkst. +, %
pabaigoje vnt.
2007 09 698 X X
2007 12 733 35 5,1
2008 03 790 57 7,8
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PINIGU (KI) pasitla

Laikotarpio Min. Lt +-min. | +-, %
pabaigoje |t
2007 09 73335 X X
2007 12 81416 8089 11,0

2007 03 81235 |- 181 - 0,2
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IS Jy — ISoreés |sipareigojimal

Laikotarpio Min.Lt |+ min.Lt| +, %
pabaigoje
2007 09 29703 X X
2007 12 33720 4017 13,5
2008 03 33804 84 0,2
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Indelial

Laikotarpio Min. Lt | +, min. Lt +, %
pabaigoje
2007 09 36404 X X
2007 12 39883 3479 9,6
2007 03 39325 558 -1,4
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Keli zvilgsnial | ,,Sviesy’ rytojy

Pirmas.

Tautie'i& parvedimai i$ u!sienio kasmet
papildys PINIG% pasi"l( bent 3,5-4,0 mird.
Lt

Antras.

Bendra ES parama iki 2013 mety, sudarys 36
mird. Lt, t. y vidutiniskai po 6,0 (36:6) mird.
Lt kasmet.
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Keli zvilgsnial | Sviesy rytojy

Tre'las.

Tikeétis (ir prognozuoti), kad banky ,,motinos”
nustos ,,pumpuoti” | savo lietuviskus
filialus perteklinius pinigus mazai realu.
Tuomet kodél jie juos pirko?

Nors per 2008 | Q toks PINIGU importas
padidegjo tik 0,2 %, tikétina, kad
Sis ,,Saltinis” didins PINIGU importg bent
po 7 mird. Lt kasmet

59



Keli zvilgsnial | ,,sviesy’ rytojy

Ketvirtas.

Todél, prognozuojant ekonomikos raidg
der#t& atsilvelgti | PINIGU pasidla, kuri
kasmet dar didés ne maziau bent 15-17
mird. Lt

Arba kasmet po 18 — 21 %.
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Ar taip augs ir visa ekonomika?

» Jeigu sutiksime su prognozémis, kad
ekonomikg (BVP) kasmet augs po 6 %

* O PINIGU pasitla — po 20 %,

* Tuomet Bendroji PINIGU infliacija, t. y. jau
nuvertéjusiy pinigy tolesnis nuvertéjimas,
sieks ne maziau 13 % kasmet (1,20 :
1,00).

O gal ismoksime zymiai efektyviau
panaudoti istorin] PINIGU importg?
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ACIU Uz démesj

Vladimiras Truksinas,
Statistikas,

LR nusipelnes ekonomistas,
Nepriklausomas analitikas.
viruksinas@cablenet.lt

8 616 30 959;

279 34 99
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